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GUIDA OPERATIVA

Nuovo sistema di gestione integrata della garanzie sui
mercati spot dell’energia elettrica, MGP e MI, e del gas
naturale



Meccanismo del netting

Al fine di supportare gli operatori nel passaggio al nuovo sistema di gestione delle garanzie sui
mercati spot dell’energia elettrica, MGP e MI, e del gas (netting), nella presente Guida si
illustrano, per le principali casistiche ricorrenti di operativita, le modalita di adeguamento delle
garanzie al meccanismo del netting.

Le modalita di adeguamento delle forme di garanzia al meccanismo di netting sono contenute
nelle disposizioni transitorie di cui al Testo Integrato della Disciplina del mercato elettrico (nel
seguito indicato come T.I.) e alla Disciplina del mercato del gas naturale (nel seguito indicata
Disciplina MGAS), nonché nelle previsioni di cui alle corrispondenti Disposizioni Tecniche di
Funzionamento (DTF).

*kk

Per maggiori approfondimenti si rinvia alla versione dei documenti regolatori, disciplinanti il
meccanismo di “netting” nell’ambito dei mercati dell’energia elettrica e del gas naturale:

Testo integrato della disciplina del mercato elettrico
Disciplina del mercato del gas naturale
Disposizioni tecniche di funzionamento ME
Disposizioni tecniche di funzionamento MGAS
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Indice

» Modalita di adeguamento garanzie per Operatore ME, Operatore MGAS, Operatore ME ed

MGAS che in esito all’avvio del netting NON PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori

mercati:

Modalita di adeguamento garanzie Operatore ME e/o MGAS

Ripartizione garanzie su ME (PCE) e MGAS

» Modalita di adeguamento garanzie per Operatore ME, Operatore ME e PCE, Operatore MGAS

che in esito all’avvio del netting PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati:

Operatore ME
Operatore ME+PCE
Operatore MGAS

avvio netting

Operatore ME + MGAS
Operatore (ME+PCE) + MGAS
Operatore MGAS + ME(PCE)




vViodallla dI adeguamento garanzie per operatore cne in esito all"avvio ael
netting NON PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati (1/2)

L’Operatore solo ME
OVVEro
L’Operatore solo MGAS

in esito all’avvio del netting NON dovra adeguare |le garanzie in essere,
salvo che:

N
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vViodallla dI adeguamento garanzie per operatore cne in esito all"avvio ael
netting NON PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati (2/2)

L'operatore gia Operatore ME e MGAS per operare sui mercati in netting e assicurarsi piena

operativita su entrambi i mercati DEVE procedere agli adeguamenti delle garanzie presentando le

nuove garanzie (e ritirando quelle gia prestate) ovvero rendendo conformi quelle in essere ai nuovi

modelli

* utilizzo su MTE, MPEG e PCE

* utilizzo solo su MPEG

* utilizzo su MPEG e PCE

« utilizzo solo su MT-GAS




Ripartizione delle garanzie: a regime




Ripartizione delle garanzie: disposizioni transitorie

X/

% Per I'Operatore ME: 'ammontare della garanzia disponibile verra destinato in conformita alle

ripartizioni da ultimo comunicate al GME ovvero, nel caso in cui non abbia mai effettuato alcuna
dichiarazione di ripartizione, 'ammontare della garanzia disponibile verra destinato alla copertura
delle partite economiche risultanti in ambito MGP e M

X/

% Per I'Operatore MGAS: I'ammontare della garanzia disponibile verra destinato alla copertura delle

partite economiche risultanti in ambito MPGAS a seguito della nuova configurazione del MGAS*

* Tale nuova configurazione & conseguente all'inclusione del MPGAS nell’ambito dei mercati in netting




NVivUalita Ul aucyuadadlliclity yalidllZic pcl vpcialulcc LliIc |1l SolltU daill avviV uci
netting PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati (1/3)

Testo integrato della Disciplina del mercato
elettrico

.3?: ME + PCE
1 ey /IN,[::X

, g e
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55




vperatore vic —adeguamento garanzie prestate sotto rorma ail deposito In contante (rit.
Art. 135, comma 135.8, del T.l. e par. 5.2 della DTF n. 4 ME)

Awvio
netting

Necessita
adeguamento
al netting

Scenario post
netting

Adegua Come adegua

) : Operativita consentita
Garanzie garanzie

i Operatore ME olo su ME

che siiscrive
a MGAS NO (*)

(in caso I'operatore presenti un nuovo
deposito a garanzia, I'importo del
deposito originario e I'importo del

| Gl nuovo deposito si cumulano) (**)

Scenario ante netting

DEPO B ; ME + MGAS
CONTANTE ai sensi | |Emmss o A ,
del | TLvela | Eomoep Sl
DISCIPLINA ME ante | | B
NETTING

Lettera di modifica

del deposito
| originario con Mercati in netting, MPEG, MTE e
. Sl modello pubblicato MTGAS (*¥)
| sul sito Internet del
GME

(*) Non rende conforme o non richiede/ottiene la restituzione del deposito a garanzia

(**) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME GME
Mlercati
Erevigalici




Uptialvli e IViE — aucgualticelito galallZice prestdte scColido vecclrllio Aliecgall o dct 1.1.
(rif. Art. 135, comma 135.4, lett. a), del T.l. e par. 5.2 della DTF n. 04 ME)

Awvio
netting

Necessita
adeguamen
to al netting

Scenario
post netting
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5 ALLEGATO 3
del T.l. della
DISCIPLINA
ME ante
NETTING

Operatore
ME
che siiscrive
a Mg\AS
fe |
\%
A

Chiede
Adegua Come adegua restituzione Operativita
garanzie garanzie vecchia consentita
garanzia
NO - - Solo ME
Si Mercati in netting, MPEG,
Presenta nuovo MTE e MTGAS (*)
Allegato 3 del
T.l./nuovo Allegato C No . Solo ME .
della Disciplina MGAS | (oppure la richiesta | (MPOrto garanzia vecchia e
(senza scadenza) di restituzione non Importo garanzia nuova si
va a buon fine) i) (¢
Rende conforme il
vecchio Allegato 3 al i Mercati in netting, MPEG,
nuovo Allegato 3 del MTE e MTGAS (*)
T.l. (senza scadenza)
Si

Presenta nuovo
Allegato 5 del
T.l./nuovo Allegato E
della Disciplina MGAS
(con scadenza)

Mercati in netting e MPEG

Si *)
Solo ME (%)

e Con riferimento a MPE,
I'importo garanzia
No vecchia e  limporto
(oppure la richiesta garanzia nuova Si

di restituzione non cumulano;
va a buon fine) « Con riferimento a MTE, &
utilizzabile  unicamente
limporto del vecchio

Allegato 3

(*) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME

Jastons
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Operatore ME- adeguamento garanzie prestate secondo vecchio Allegato 5 del T.I. (rif.
Art. 135, comma 135.4, lett. b), del T.I. e par. 5.3 della DTF n. 04 ME)

Awio

netting

>

ALLEGATO 5
del T.I. della I
DISCIPLINA .
ME ante |
NETTING

Scenario ante netting

Scenario post
netting

Operatore ME

che siiscrive a
MGAS

Necessita
adeguamento
al netting

(con scadenza)

restituzione
non va a buon
fine)

Chiede
Adegua Come adegua restituzion s :
: : . Operativita consentita
garanzie garanzie e vecchia
garanzia
NO Solo MPE (¥)
Si Mercati in netting, MPEG,
MTE e MTGAS (*)
Presenta nuovo Allegato
3/Nuovo Allegato C della No
Disciplina MGAS (Senza (oppure la Solo MPE
scadenza) richiesta di (garanzia vecchia e nuova si
restituzione cumulano) (*)
non va a buon
fine)
Rende conforme il
vecchio Allegato 5 al Mercati in netting e MPEG
S nuovo Allegato 5 del T.I. *
(con scadenza)
. Mercati in netting e MPEG
Si .
*
Presenta nuovo Allegato No
5 del T.l./nuovo Allegato (oppure la
E della Disciplina MGAS richiesta di Solo MPE

(importo garanzia vecchia e
importo nuova si cumulano)

)

(*) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME

Gaston
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NVivUalita Ul aucyuadadlliclity yalidllZic pcl vpcialulcc LliIc |1l SolltU daill avviV uci
netting PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati (2/3)

Testo integrato della Disciplina del mercato
elettrico
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Uprtialvl e ViE © Foe — aucguallicelto galrariZie prestaltc sotto 10111 a di deposito Il
contante (rif. Art. 135, comma 135.8, del T.I. e par. 5.2 della DTF n. 4 ME)

Awio
netting

Necessita
adeguament
o al netting

Scenario post
netting

Adegua Come adegua

) . Operativita consentita
Garanzie garanzie

Operatore
[ olo su ME/PCE
ME + PCE
I che siiscrive a NO (*) (in caso I'operatore presenti un
. - nuovo deposito a garanzia, I'importo
o £ MGAS poRE e e e
23 e N del deposito originario e I'importo del
@ nuovo deposito si cumulano) (**)

89 a B
2 ME + I
7.2
U0 N

- : I

(B
\pagg
I (ME + PCE) +
DEPOSITO IN -

CONTANTE ai sensi |
del T.I. della °
DISCIPLINA ME ante |
NETTING

Scenario ante netting

SI’

Lettera di modifica del

el Gl Mercati in netting, MPEG, MTE e
con modello

*%
: Sl pubblicato sul sito MTGAS e PCE (*)

Internet del GME

(*) Non rende conforme o non richiede/ottiene la restituzione del deposito a garanzia

(**) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME QE GME
Gaston

Mlercati

Erergalici
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Scenario ante netting

Uptialvic Wik © Foe — aucguallicerito galariZie prestatc scLordo veclLlino Allegall o uc
T.I. (rif. Art. 135, comma 135.5, lett. a), del T.I. e par. 5.2 della DTF n. 04 ME)

Awio
netting

ALLEGATO 3 del
T.I. della
DISCIPLINA ME |
ante NETTING

Scenario post

che siiscrive

netting

Operatore
ME e PCE

a MGAS
A L
S ==

ME + PCE +
MGAS

Necessita

adeguamento

al netting

Adegua
garanzie

Come adegua
garanzie

Chiede
restituzione
vecchia
garanzia

Operativita consentita

NO - - Solo ME e PCE (¥)
Si Mercati in netting, MPEG,
Pﬁlsentta r31u(;)v|o MTE, MTGAS e PCE (*)
egato 3 de
T.l./nuovo Allegato Solo ME e PCE
C della D(isciplina (oppure ll\z;orichiesta (importo garanzia vecchia e
MGAS (Senza i i i
i di restituzione non importo garanzia rluova si
va a buon fine) cumulano) ()
Rende conforme il
Z\Fgﬁgl\?oi”ﬁgaat\?oz i Mercati in netting, MPEG,
ol T (se?wza MTE, MTGAS e PCE (¥)
scadenza)
Sl

Presenta nuovo
Allegato 5 del
T.l./nuovo Allegato
E della Disciplina
MGAS
(con scadenza)

Mercati in netting, MPEG e

S PCE (¥)
olo ME e PCE (*)
Con riferimento a MPE,
No 'importo garanzia vecchia

(oppure la richiesta
di restituzione non
va a buon fine)

e 'importo garanzia nuova
si cumulano;
Con riferimento a MTE, &

utilizzabile unicamente
limporto  del  vecchio
Allegato 3

(*) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME

Jastons
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vperaiore ice e FCeE —adeguamento garanzie prestate secondo veccnio Allegato /7 ael I.1.

Scenario ante netting

(rif. Art. 135, comma 135.5, lett. b), del T.I. e par. 5.4 della DTF n. 04 ME)

Awio
netting

ALLEGATO
7 del T.I.
della |
DISCIPLINA .
ME ante |
NETTING

Scenario
post netting

Operatore
ME e PCE

che si
iscrive a

@GAS
| G

ME + PCE +

MGAS

Necessita
adeguamento
al netting

Adegua
garanzie

Come adegua
garanzie

Chiede
restituzione
vecchia
garanzia

Operativita
consentita

NO - - Solo MPE e PCE (*)
Si Mercati in netting, MPEG,
MTE, MTGAS e PCE (¥
Presenta nuovo Allegato
3 del T.1./nuovo Allegato No - SoloMPEePCE
C della Disciplina MGAS | (go0ure [a richiesta | (MPOto garanzia vecchia
(Senza scadenza) di restituzione non e |mp9rto garanzia nuova
va a buon fine) Sl ey
Rende conforme il
vecchio Allegato 7 al i Mercati in netting, MPEG
nuovo Allegato 5 del T.I. e PCE (¥
(con scadenza)
SI

Presenta nuovo Allegato

5 del T.l./nuovo Allegato

E della Disciplina MGAS
(con scadenza)

Si

Mercati in netting, MPEG
e PCE (*)

No
(oppure la richiesta
di restituzione non

va a buon fine)

Solo MPE e PCE
(importo garanzia vecchia
e importo garanzia nuova

si cumulano) (*)

(*) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 04 ME

Jastons
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vivualita Ul aucyualliclitu yaladllZic pcl vpccialulic Llitc 1l CSolltU dil davviU Uci
netting PRESENTA richiesta di ammissione ad ulteriori mercati (3/3)

Disciplina del mercato
del gas naturale
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YL ALUT L IVIVY/MOY — Aauibyuadllivclituy yaldll4io pJitoldlt ouUltlu Tuliiia Ul UL pguoltu T vulitalite \iir. AL, Ji1,

comma 97.4, della Disciplina MGAS e par. 5.2 della DTF n. 19 MGAS)

Awio

nettin ita
J Scenario post INEcessita

Adegua Come adegua

adeguament . :
garanzie garanzie

o al netting

. Operativita consentita
netting

(@)]
C
)
fd
GC) Solo MGAS
. (in caso I'operatore presenti un nuovo

9 I Operatore NO (*) i deposito a garanzia, I'importo del
c . MGAS deposito originario e I'importo del nuovo
o I che si iscrive deposito si cumulano) (**)
o
o ! a ME
q8]
c s I
q) N
O DEPOSITO IN |
sl | CONTANTE ai .

sensi della 1 SI’

DISCIPLINA MGAS *

ante NETTING I

; s sy ~ Lettera di modifica
" S| odrzig:ﬁgsétoon Mercati in netting, MPEG, MTE,

modello pubblicato MTGAS efo PCE (**)

sul sito Internet del
GME

(*) Non rende conforme o non richiede/ottiene la restituzione del deposito a garanzia
(**) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 19 MGAS GME
(***) Il riferimento all’utilizzo della garanzie per la PCE é da riferirsi unicamente nel caso in cui I'operatore & ammesso alla PCE.

Enevggalici
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Operatore MGAS —adeguamento garanzie prestate secondo vecchio Allegato C della Disciplina
MGAS (rif. Art. 97, comma 97.1 della Disciplina MGAS e par. 5.2 della DTF n. 19 MGAS)

Awvio
netting

Scenario post

netting

Necessita

adeguament

o0 al netting

Adegua
garanzie

Come adegua
garanzie

Chiede
restituzione
vecchia
garanzia

Operativita consentita

ALLEGATO
della
DISCIPLINA
MGAS ante
NETTING

Scenario ante netting

T
A0 " ?

Operatore
MGAS

che siiscrive a
ME

MGAS + ME

NO

Solo MGAS (¥)

SI

Presenta nuovo
Allegato C della
Disciplina
MGAS/nuovo
Allegato 3 del T.I.
(Senza scadenza)

Si

Mercati in netting, MPEG,
MTE e MTGAS elo PCE (¥)

No
(oppure la richiesta
di restituzione non

va a buon fine)

Solo MGAS
(importo garanzia vecchia e
importo garanzia nuova si
cumulano) (*)

Rende conforme
il vecchio Allegato
C al nuovo
Allegato C della
Disciplina MGAS
(senza scadenza)

Mercati in netting, MPEG,
MTE e MTGAS e/o PCE (*)

Presenta nuovo
Allegato E della
Disciplina
MGAS/nuovo
Allegato 5 del T.I.
(con scadenza)

Mercati in netting e MPEG

S elo PCE (¥)
Solo MGAS (¥)
« Con riferimento a MPGAS,
No

(oppure la richiesta
di restituzione non
va a buon fine)

l'importo garanzia vecchia
e l'importo garanzia nuova
si cumulano;

Con riferimento a MTGAS,
e utilizzabile unicamente
limporto  del vecchio
Allegato C

(*) Per le modalita di ripartizione delle garanzie si rinvia alla DTF n. 19 MGAS

(**) Il riferimento all’utilizzo della garanzie per la PCE é da riferirsi unicamente nel caso in cui I'operatore & ammesso alla PCE

M Gastore
Mlercati
Envgulici
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