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Borsa elettrica
prepara i derivati

. (BASSI APAG. 5 E CONTRARIAN)
SARANNOQ IANCIATI NEL 2005. GIA CHIESTO UN PARERE ALLA CONSOB PER EVUHIARE LE MAGILE DELIA DRAGHT

Borsa elettrica prepara i derivati

Il progetto spiegato a MF da Sergio Agosta, amministratore
~ delegato del Gestore del mercato elettrico. Per il lancio
dei prodotti a termine contatti anche con Borsa italiana e Mts

DI ANDREA BASSI

i sicuro & il progetto pitt am-

bizioso messo in cantiere per
il 2005. Nel business plan del Ge-
store del mercato elettrico, la so-
cieth che gestisce la borsa nella
quale vengono scambiatii Mwh, &
stato inserito un capitolo dedicato
ai contratti a termine elettrici,
quelli che in gergo tecnico si chia-
mano derivati.

«S1amo gid in contatto comn la
Consob per capire come superare
alcuni ostacoli normativi», ha
spicgato a MF, Sergio Agosta.
ammunistratore delegato del Grne.

Domanda. Di che ostacoli s
tratta?

Risposta. Ci troviamo in uné
zona grigia, nel senso che il Testc
unico della finanza, la legge Dra-
ghi, al momento ci impedijsce d
offrire direttainente questi prodot:
ti. non essendo noi una Sim. Sic
come, perd, tutte le altre borse
eletiriche europee gid operano st
questo fronte, stiamo cercando d
capire come poter operare $enzi
sconirarci con 1a nonmativa.

D. E avete gia individuato

una soluzione?

R. L’ipotesi che stiamo valu-
tando & quella di vna parmership
con qualcuno che sia abilitato.

D. Per esempio?

R. Ci siamo gia seduti intorno a
un tavolo con i due pit grandi
player italiani, Borsa italiana e
Mts. Devo dire che entrambi han-
no mantfestato un grosso interes-
se per quest’ operazione. Penso

che T obiettivo del lancio dei deri-
vati elettrici per il 2005 sia del fut-
to plausibile.

D. Come saranno strutturati?

R. Saranno di fatto degli swag
con Ja consegna fisica del prodot-
to, visto che I'energia non pud es-
sere Imnmagazzinata. Servirannc
per la gestione del rischio.

D. Che risposta vi attendete
dal mercato?

R. Penso che ]a domanda sara
elevata, gia ora gli attori che si
preparano al debutto sulla Borsa
elettrica mostrano molto interes-
se. Del resto nei paesi dove questi
prodotti sono gia collocati hannc
superato per volumi il sottostante.

Anche fino a dieci volte.

D. Sono ormai sei mesi che la
Borsa elettrica, almeno dal lato
dell’offerta, & attiva. E possibile
fare gia un primo bilancio?

R. Questa fase di ransizio-
ne & stata positiva. sia da
un punto di vista quan-
titativo che qualitati-
vo. Se escludiamo
ta Borsa spagnola
dove le regole sono
diverse. siamo i pri-

mi in Europa per vo-
fumi trattati. Interme-
diamo quasiil 30%
dell’energia elettrica
che quotidiana-
mente viene
prodotta e im-

messa sul mer-

cato. Stiamo
parlando di 44
milioni di

Mwh che tra-
dotti in giro
d"affari fanno
2.8 miliardi di
euro.

D. 1 prez-
zo medio dell’energia, pero.

& risultato 1,7 punti percen-

tuali piti alto di quello ammi-

nistrato. Come lo spiega?

R. L'cbiettivo della bor-

sa & quello di incro-

ciare domanda

e offerta. Il

- prezzo &

una varia-

bile indi-

pendente.

Quello

che per

noi & im-

portante &

. che 1 prez-
Zi siano realistici e il fatto che il
prezzo medio sia cosi vicino a
quello amminisirato & proprio un
indice di ¢id. Ma se la domanda &
se nel medio periodo la borsa pud
favorire un contenimento dej
prezzi, la risposta & sicuramente

affermativa.

D. Nel Sud intanto energia
clettrica comprata in Borsa ¢
costata decisamente pia cara,
con picchi del 40%.

R. Perché ci sono meno centra-
Ii. Ma nell’arco di 18-24 mesi ci
saranno nuovi impianti e i prezzi
scenderanno. (riproduzione riser-
vata)




