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NEWSLETTER GME — Pubblicato il nuovo numero

Roma 15 marzo 2024 — E online, scaricabile dal sito https://www.mercatoelettrico.org,

il nuovo numero della newsletter del Gestore dei Mercati Energetici (Gme).

La newsletter si apre con un intervento di Gian Paolo Repetto del RIE sul sistema gas
alla ricerca di nuovi equilibri in un contesto sempre piu internazionalizzato per il peso
assunto dal GNL a livello mondiale ed europeo. L’articolo ripercorre sinteticamente i
fattori chiave che hanno caratterizzato questo percorso nel 2023 ed evidenzia le
dinamiche che stanno emergendo ad inizio del 2024.

Per Repetto “nel 2023, la riduzione della domanda in Europa e nei mercati maturi
dell'Asia ha attenuato I'impatto dello shock di offerta di gas del 2022 e, nonostante il
mercato sia rimasto complessivamente corto, i prezzi sono scesi significativamente
pur rimanendo al di sopra delle medie storiche, sia in Europa che in Asia”. “Tuttavia —
fa notare - il quadro ancora estremamente incerto, nuove problematiche di natura
geopolitica e fattori congiunturali, come manutenzioni e fermi non programmati agli
impianti di produzione e liquefazione, hanno favorito un’elevata volatilita delle
guotazioni”.

Per 'Europa “la domanda ha registrato un nuovo importante calo, stimato nel 7% in
media con riferimento ai principali mercati di consumo continentali, dopo quello
superiore al 10% del 2022, raggiungendo cosi il livello pitu basso degli ultimi 10 anni
(450 mld mc rispetto ai 472 del 2014)” mentre in Italia evidenzia Repetto “la riduzione
€ stata del 10,1%, per circa 7 miliardi di mc, per consumi scesi nell’anno a 61,5 mid
mc addirittura sui livelli della fine del secolo scorso”.

“La diminuzione dei consumi europei — spiega, quindi, il ricercatore - e stata
conseguenza di diversi fattori: temperature invernali eccezionalmente miti, misure di
contenimento dei consumi gas assunte dai diversi Stati per far fronte alla crisi, utilizzi
da parte dell’industria rimasti bassi dopo il crollo del 2022 a seguito dei prezzi record,
aumento delle fonti rinnovabili nella generazione elettrica”.

L’analisi prosegue con le prospettive per il 2024: “a febbraio 2024 sugli hub europei &
proseguito il trend ribassista delle quotazioni iniziato in novembre. In febbraio, al PSV i
prezzi spot hanno chiuso in media mensile con una variazione negativa dell’'11% circa

scendendo a 27,8 €/MWh, il valore piu basso da maggio 2021. Il TTF & sceso
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maggiormente, fino a 26 €/ MWh. Hanno pesato temperature molto miti analogamente
allinverno scorso, con un conseguente modesto ricorso agli stoccaggi che hanno
chiuso il mese con un tasso di riempimento rassicurante (57% in Italia, 63% in UE)”.
Per quanto riguarda il nostro Paese “dopo un gennaio in lieve ripresa, in febbraio la
domanda nazionale complessiva e tornata a scendere sensibilmente rispetto allo
stesso mese dello scorso anno: i primi due mesi 2024 segnano cosi un calo del 2,5%
vs. il 2023” ha evidenziato I'analista del RIE.

“La crisi energetica globale innescata dall'invasione russa dell'Ucraina — ha proseguito
Repetto- ha messo la sicurezza dell'approvvigionamento di gas naturale in primo
piano nelle politiche energetiche; le incertezze sui prossimi equilibri evidenziano
l'opportunita di rafforzare la cooperazione internazionale e I'Unione Europea ha
incominciato a farlo”.

In conclusione, per il ricercatore del RIE “la crisi ha di fatto costituito un importante
banco di prova, da cui trarre lezione, per valutare la capacita delle politiche
energetiche europee di fornire adeguate risposte e di perseguire le finalita di interesse
generale cui dovrebbero tendere, alla luce del perdurare delle tensioni internazionali e

delle difficolta economiche e sociali causate dagli elevati prezzi dell’energia”.

All'interno del nuovo numero sono pubblicati, inoltre, i consueti commenti tecnici,
relativi i mercati e le borse elettriche ed ambientali nazionali ed europee, la sezione
dedicata all'analisi degli andamenti del mercato del gas italiano e la sezione di analisi
sugli andamenti in Europa, che approfondisce le tendenze sui principali mercati
europei delle commodities.

La nuova pubblicazione GME riporta, come ormai € consuetudine, i dati di sintesi del
mercato elettrico per il mese di febbraio 2024.
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