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NEWSLETTER GME - Pubblicato il nuovo numero

Roma 15 febbraio 2023 — E online, scaricabile dal sito www.mercatoelettrico.org, il nuovo

numero della newsletter del Gestore dei Mercati Energetici (Gme).

La newsletter si apre con un intervento di Gian Paolo Repetto e Agata Gugliotta del RIE sul
calo della domanda di gas che sta dando respiro ai mercati energetici. “Se il sistema gas non
€ andato in crisi questinverno, come peraltro avrebbe potuto accadere, cio €& certo
conseguenza di una rapida diversificazione delle importazioni, soprattutto con ricorso al GNL
e in secondo luogo con 'aumento (dove é stato possibile) delle importazioni alternative via
gasdotto”, hanno osservato i due analisti del RIE. Ma questo & avvenuto anche grazie ad
una serie di fattori congiunturali come “temperature eccezionalmente miti che hanno
determinato uno scarso ricorso agli stoccaggi, riempiti a carissimo prezzo durante l'estate;
distruzione della domanda energetica industriale per i costi elevatissimi raggiunti da gas ed
elettricita; in ultimo, le misure di riduzione dei consumi emanate dai Paesi UE”, hanno
proseguito Repetto e Gugliotta. Passando ai numeri del nostro paese, “nel 2022, a fronte di
una riduzione dei consumi UE rispetto all’anno precedente pari al 13% (-55 mld mc circa), in
Italia la diminuzione é stata del 10% corrispondente a 7,7 mld mc in meno di gas — hanno
evidenziato i due ricercatori del RIE -. Di questi, il 59% (4,5 mld di mc) é attribuibile ai minori
prelievi delle reti di distribuzione urbane legati prevalentemente ai consumi per usi civili, il
27,9% ai minori consumi delle grandi industrie allacciate alla rete di trasporto (2,1 mid mc),
I'11,6% alla diminuzione dei consumi termoelettrici (-0,9 mld mc), il restante 1,5% a consumi
di sistema e altre voci residuali”. A partire dal 1° novembre 2022, giorno di inizio formale
dell’'erogazione degli stoccaggi, fino a gennaio 2023 compreso, “sono stati consumati 20,4
mld mc a fronte di una media di 25,8 md (-21%), per un ‘risparmio’ di 5,4 mid mc. | consumi
di gennaio ’23 — hanno sottolineato Repetto e Gugliotta nella loro analisi - hanno addirittura
fatto registrare un record negativo, con valori sui minimi degli ultimi 20 anni per lo stesso
mese. La distruzione della domanda, avvenuta, come visto, per piu cause tra cui emergono
le temperature molto miti e i prezzi eccezionalmente elevati, ha permesso un ricorso molto
contenuto agli stoccaggi”. Insomma, “I'Europa sta reggendo piuttosto bene al primo inverno
senza, o quasi, gas russo. Tuttavia se cio sta avvenendo, oltre alla rapidita con cui 'UE si &
mossa dopo alcune settimane di smarrimento nella ricerca di soluzioni alternative e di rimedi
temporanei o strutturali, € anche grazie ad una serie di circostanze fortunate, quali, come piu
volte osservato, il clima straordinariamente mite e la debole concorrenza asiatica sul GNL”,
hanno spiegato i due ricercatori del RIE. In ogni caso, “in un contesto di ristrettezza

dell’offerta che sembra destinato a permanere nel medio termine, nel 2023 'andamento della
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domanda, sia europea che asiatica, sara uno dei fattori determinati nell’equilibrio dei mercati.
Riguardo I'Europa, le maggiori incertezze riguardano 'andamento metereologico nel corso
dellanno e una possibile (e augurabile) ripresa dei consumi industriali, dopo il forte
ridimensionamento dei prezzi avvenuto a partire da meta di dicembre rispetto ai livelli record

della seconda meta del 2022”, hanno concluso Repetto e Gugliotta.

All'interno del nuovo numero sono pubblicati, inoltre, i consueti commenti tecnici, relativi i
mercati e le borse elettriche ed ambientali nazionali ed europee, la sezione dedicata
all'analisi degli andamenti del mercato del gas italiano e la sezione di analisi sugli andamenti
in Europa, che approfondisce le tendenze sui principali mercati europei delle commodities.
La nuova pubblicazione GME riporta, inoltre, come ormai & consuetudine, i dati di sintesi del
mercato elettrico per il mese di gennaio 2023.
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