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Fusione elettrica in Borsa

ENERGIA A fine novembre & scattata l'integrazione tra il mercato a termine
(Mte) e quello dei derivati (Idex). E le speculazioni finanziarie dovranno fare
i conti con I'andamento reale.

Il Un matrimonio all'insegna
della flessibilita. A fine novem-
bre & scattata I'integrazione tra
il mercato fisico a termine del-
I'energia elettrica (Mte), gesti-
to dal gestore dei mercati ener-
getici (Gme), e quello regola-
mentato dei prodotti derivati
su base elettrica (Idex), che fa
capo a Borsa Italiana. A stabi-
lirlo era stato un decreto del
ministro dello Sviluppo eco-
nomico Claudio Scajola dello
scorso 29 aprile.

Con questo accordo gli
operatori Idex possono deci-
dere se regolare le posizioni
per differenziali in contanti,
ossia pagando cash, come si
era soliti fare finora, o, anco-
ra, se abilitati a operare sul
Mete, richiedere la consegna o
il ritiro fisico dell’elettricita
contrattata. «Con indubbi
vantaggi anche sul fronte del-
la trasparenza» dice Massimo
Guarini, amministratore dele-
gato del Gme.

Per la societa che regola la
Barsa elettrica questa ¢ la se-
conda «rivoluzione» in meno
di un mese. Il 31 ottobre, in-
fatti, dopo un anno di gesta-
zione, I'Mte ¢ diventato opera-
tivo al 100%. Permettendo di
contrattare lotti di
elettricita ai prezzi
pili convenienti del
mercato, e preno-
tarli per un mese,
tre mesi e un anno.
Il meccanismo &
semplice: le offer-
te confluiscono
sulla piattaforma

di Zornitza Kratchmarova

zione di consegna, data dalla
somma delle transazioni in ac-
quisto e in vendita messe a se-
gno. | contratti a termine di
durata superiore sono invece
regolati attraverso il meccani-
smo della «cascata», che pre-
vede che al termi-
ne del periodo di
consegna siano so-
stituiti con contrat-
ti di durata inferio-
re, fino a un mese.
Con una particola-
rita: ciascun con-
tratto ¢ sottoposto
all’obbligo della

borsistica e si abbi- Mlssilnr';ot?:tlrlnl consegna effettiva
. amministratore ) g .
nano automatica dolciato 8 dell’elettricita con

mente alle richie-
ste secondo la tra-
dizionale priorita di merito
economico.

Al termine dell’'ultima ne-
goziazione dei contratti men-
sili, quelli cio¢ di durata pil
breve, il Gme determina per
ciascun partecipante la posi-

trattata. E per Con-
findustria si tratta
di un vantaggio fondamenta-
le: «In questo modo» fanno
sapere da viale dell’Astrono-
mia «il mercato finanziario ¢
costretto ad allinearsi con
quello reale». Gli speculatori
sono avvertiti. o



