Settimanale Roma

Diffusione: n.d.

la Repubblica AFFARIFINANZA

Lettori: 588.000

Direttore: Ezio Mauro

26-0TT-2009

da pag. S3

mercato ele

co diventa adulto

Aunanno dalla sua nascita si introducono modifiche sostanziali: nuove tipologie contrattuali piu lunghe ( da un mese a 12 mesi
passando dai 3 mesi, invece che da 1 giorno a 1 mese) insieme all’adeguamento del sistema di garanzie sugli scambi di energia

EURO PER MWH

E il prezzo d’acquisto medio
pagato nel 2008

al mercato Mpe-Mgp

ADRIANOBONAFEDE

Milano
un anno dal suo avvio, il Mercato
Aa Termine dell’energia (Mtc) di-
ventaadultocon!l'introduzionedi
sostaniziali modifiche: nuove tipologie
contrattuali pii1 lunghe (da I mesea 12
mesipassandoda3mesi,inve-
ce che da 1 giorno a 1 mese) e
I'adeguamento del sisterna di
garanzie sugli scambi di ener-
gia, come era stato peraltro ri-
chiestodaglioperatoriattivisu
tale mercato. Dal prossimo 31
ottobre sull’ Mte sara possibile
la negoziazione di contratti a
termine di duetipologie (base-
load- ovverodiquellichehan-
no per oggetto tutte le ore del
periododiriferimento, e peak-
load, che prendono a riferi-
mento solo le ore diurne dei
giorni dal lunedi al venerdi, in
cui si concentrano j picchi di
Consumo),

L'Mte- organizzatoegestito
dal Gestore del Mercato Flet-
trico (Gme) - &il mercato "fisi-
co" per lo scambio a termine
dell'energia elettrica che si af-
fianca, daunlato al mercato spot, attivo
dal 2004, e dall’altro al mercato finan-
ziario, ossia quello dei prodotti derivati
su sottostante elettrico, I'ldex, gestito e
organizzato da Borsa ltaliana.

In un mercato liberalizzato, dove la
maggior parte dei contratti per la forni-
turadicncrgiaclettricaaiclientifinaliha
una durata annuale, l'esistenza di un
mercato organizzato, con un soggetto,
quale il Gme, che svolge da controparte
centrale, dove sia possibile una nego-
ziazione continuadicnergiaclettricasu
unorizzonte temporale pittampio, offre
opportunita per gli operatori di cui po-
tranpo favorevolmente beneficiare i
clienti finali.

Tramite la negoziazione sull’Mte, gli
operatori del settore elettrico avranno
quindi a disposizione uno strumento

operativoinpilipergarantirsilastabilita
del prezzo finaledivendita o diacquisto
dell’energia e coprirsi cosi dal rischio
determinato dalla volatilita dei prezzi
Oltrealvantaggio dato daunamiglio-
re possibilita di hedging (copertura),
I'Mte, grazieanchealle nuovefunziona-
lita introdotte, permette la definizione
diunprezzo pititrasparente che saraan-
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che maggiormente raonitorabile dalle
autorita, oltre che dagli stessi operatori.
Questi ultimi potranng avere una visio-
ne pii1 completa ¢ a hungo termine del
mercato, e un riferimento di prezzo an-
che per le trattative "over the counter”,
ossia per i contratti bilaterali, cid che
agevola lo svilupparsi della concorren-
za.

I'Mte 2 un mercato a termine "fisico”
- garantito dallo stesso Gestore del mer-
cato eletirico - nel
senso che gli ope-
ratori che parteci-
pano alle contrat-
tazioni devono ef-
fettivamente im--
mettere in rete o prelevare I'energia ne-
goziatasuquestomercato. Tuttoquesto
comporta una notevole riduzione dei
costi di transazione, perché, cosi come
realizzato, I'Mte olire a consentire le fi-
nalitadi hedgingiipichediun mercatoa
termine, permette anche di coprireilri-
schio sui volumi di energia. 1 contratti
chiusi sull'Mte, quindi, garantiscono
anche l'effettiva consegna dell'energia
acquistala.

‘I'raivantaggi del nuovo mercato, c't
anche la riduzione dei rischi operativi
che fanno capo agli operatori, visto che

ilGme saralacontroparte centrale, ega-
rantird ilbuon fine delle negoziazioni di
mercato, 'anonimita degli scambi e la
sicurezza delle transazioni.

SuMTE le contrattazioni si svolgono
nel corso di sessioni di “negoziazione
continua”,durantelequalilaconclusio-
ne dei contratti avviene mediante I'ab-
binamento automatico di offerte di se-
gno contrario secondo criteri di priorita
dimerito economico. Per ognitipologia
di contratto e per ciascun periodo di
consegna il GME organizza un book di
negoziazione sucuile offerte sono ordi-
ndte in base al prezzo: in ordine decre-
scente per le offerte di acquisto e in or-
dine crescente perleoffertedivendita (a
parita di prezzo vale la priorita tempo-
rale di immissione dell’offerta). Al ter-
mine dell'ultima negoziazione dei con-
tratti mensili, quelli cioe con durata piit
breve, il GME, soddisfatte le verifiche di
congruita, determinaperciascunparte-
cipante la posizione netta in consegna,
data dalla somma delle transazioni in
acquisto ed in vendita concluse. | con-
tratti a termine di durata superiore (tri-
mestrale eannuale) sono invece regola-
ti attraverso il meccanismo della casca-

MILIONI DI MWH

Sono le quantita totali scambiate
nel corso dello scorso anno

al mercato Mpe-Mgp

ta, che prevede che altermine del perio-
do di consegna siano sostituiti con con-
tratti aventi durata inferiore, fino ad un
mese. Le posizioni nette di ciascun ope-
ratore sono infine registrate sull’appo-
sita piattaforma, la piattaformadeicon-
tratti energia (PCE).
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