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NEWSLETTER GME - Pubblicato il nuovo numero

Roma 9 dicembre 2008 - FE on line, scaricabile dal sito
www.mercatoelettrico.org, il nuovo numero della Newsletter del Gestore del
Mercato Elettrico (GME).

La newsletter apre con un intervento di Davide Tabarelli, Presidente Nomisma
Energia, che fa una puntuale ed approfondita analisi delle dinamiche del prezzo
del petrolio sui mercati internazionali negli ultimi mesi, indicando la “finanza”
come la causa principale della forte variabilita di prezzo registrata. Se da un lato,
prima della crisi finanziaria che ha colpito I'economia, c’era una grande
disponibilita di liquidita sul mercato americano, dall’altra c’é stata una facilita di
entrata sulle borse a termine da parte di investitori che hanno scommesso sul
rialzo del prezzo del greggio per diversi mesi. Con I'arrivo della crisi finanziaria si
e registrato un balzo delle quotazioni di tutte le commodities, spingendo gli
investimenti sul mercato petrolifero e facendo arrivare il prezzo alla soglia record
di 147 dollari. Nei mesi successivi, pero, le quotazioni si sono sgonfiate con una
velocita che era impossibile da pronosticare, ma che € motivata principalmente
dalla necessita di disinvestire di molte banche. Anche in questo caso, quindi,
sono ragioni finanziarie a spiegare il crollo delle quotazioni.

“Dopo tanta instabilita — rileva Tabarelli — & difficile fare previsioni per il 2009. |
fondamentali lasciano intravedere una forte frenata della domanda e pertanto e
lecito attendersi prezzi piu bassi rispetto a quelli del 2008 e del 2007, verso la
soglia dei 45 dollari”. E certo perd, conclude Tabarelli, che sara forte |l
condizionamento di un sistema finanziario americano in profonda crisi, con tassi
di interesse in calo e con pesante crisi di liquidita”. Tale condizione “porta alla
conclusione che avremo di fronte un mercato caratterizzato ancora a lungo da
forti oscillazioni in una direzione o nell’altra”.

L’'undicesimo numero della pubblicazione GME, riporta, come ormai é
consuetudine, i dati di sintesi del mercato elettrico per il mese di novembre.
Anche su questo numero la newsletter riporta la sezione “Mercato dei
combustibili”’, che analizza le tendenze di prezzo del petrolio e dei combustibili
fossili sul mercato internazionale. All'interno del nuovo numero sono pubblicati,
inoltre, i consueti commenti tecnici, relativi i mercati e le borse elettriche ed
ambientali nazionali ed europee ed il commento, a cura di Clara Poletti e Piero
Lanzini dello IEFE, sul contributo dei biocarburanti allo sviluppo delle fonti
rinnovabili. Poletti e Lanzini rilevano quanto i biocarburanti, come fonte di energia
rinnovabile, possano aiutare a mitigare il riscaldamento globale ed ridurre la
dipendenza del petrolio, nonché fornire nuovi ampi mercati per i produttori
agricoli. Ci sono tuttavia aspetti sollevati nel dibattito sull’'uso di questi carburanti.
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Innanzitutto la land competition, cioé la competizione tra destinazioni alimentari e
destinazioni energetiche dei terreni, I'effettiva efficacia di questi nella riduzione
delle emissioni e la grande eterogeneita delle tipologie di biocarburanti.
Nell'ultimo periodo si nota perd una maggiore predisposizione verso lo sviluppo
degli advanced biofuel, quei carburanti prodotti da piante che evitano la
competizione con gli usi alimentari, in virtu del tipo di materia prima utilizzata.
Anche I'Unione Europea, infatti, sta puntando con decisione su questo tipo di
biocarburanti, la discussione sulle modalita di implementazione & ancora aperta,
ma rallentata dalla recente crisi finanziaria che ha di fatto rimesso in discussione
il pacchetto 20-20-20.
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