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Listini. Nasce a Piazza Affari il mercato dei derivati sull’energia in collaborazione con il ellmercatolelettrico

Borsa Italiana da vita all'Tdex

Il nuovo segmento dell'Tdem non sara riservato alle sole banche e Sim

Jacopo Giliberto
MILANO

- Lunedi pomeriggioidue am-
ministratori delegati Massimo
Capuano (Borsa Italiana) e Ser-
gio Agosta (Gestore del mercato
elettrico, ovvero[@tagyhanno fir-
mato il contratto di licenza che
dailvialiberaal mercato deideri-
vati elettrici. 1 future del chi-
lowattora partiranno con ogni
probabilita in ottobre, un perio-
doin cuigiasisommanoicontrat-
tiannuali di fornitura, con proba-
bili tensioni rialziste sul prezzo.
Saranno negoziati derivati con
consegnaaun mese,atremesiea
un anno. Non ¢ possibile per ora
avere contrattiatermine plurien-
nali. Lapiazza dei derivati elettri-
cisichiamaldex.

L’avvio del mercato finanzia-
rio dei derivati elettrici era atteso
dal sistema produttivo. La Confin-
dustria da tempo ha proposto un
documento che sostiene 'urgen-
za di una a termi-
ne. Le imprese consumatrici di
elettricitdhanno bisogno di poter
acquistare corrente a prezzi con-
venuti e di poter programmare i
costidelle forniture. Lo conferma
«L’accordo rap-
presenta una risposta importante
alla domanda di sicurezza e di ri-
duzione dei rischi associati alle
negoziazioni proveniente dal si-
stema industriale italiano». Se-
condo Pamministratore delegato

P¥Cestorcldelmercatolelettrico

(una Spa pubblica controllata dal
Gestore dei servizi elettrici, I'ex
Grin), «gli operatori del settore
potranno gestire in maniera piut
efficace .il rischio prezzo
dell'energia elettrica negoziando
contrattiatermine coniqualisod-
disfare le diverse esigenze di co-
pertura finanziaria».

LASTRATEGIA

Capuano: «Cosi ampliamo

la gamma prodotti, offrendo
all'industria italiana

la possibilita di gestire

il rischio prezzo sull’energia»

CONTRASTO

Allélguida di Borsa Italiana.
Massimo Capuano

Questo mercato ¢ eminente-
mente finanziario, rivolto cioé a
investitori, banche e Sim, e in se-
cond’ordine ai consumatoridi chi-
lowattora, «Questo accordo ci
permette di ampliare ulterior-
mente la gamma dei nostri pro-
dotti - osserva' Massimo Capua-
no - offrendo all'industria italia-
na la possibilita di gestire il ri-
schio di prezzo dell’energia elet-
trica su unmercato regolamenta-
to e garantito dalla controparte
centrale. L’introduzione
dellldex permettera inoltre agli
operatorididisporrediunprezzo
atermine trasparente dell’elettri-
cita e agli utenti finali di trarre un
beneficio in termini di prezzo».

Ein preparazione intanto una
seconda a termi-
ne,maavracaratteristiche preva-
lentemente fisiche. Il chilowatto-
ra non sara un sottostante bensi
saral’'oggettoreale delle negozia-
zioni. Questa seconda Borsa dei
future elettrici sara piti rivolta ai
consumatoriindustrialiesaraal-
lestita dal Gestore del mercato
elettrico, il quale non ha compe-
tenze finanziarie ma pud opera-
re su scambi fisici in analogia
con una tradizionale Borsa mer-
ci, cosi come avviene conl'attua-
leR TR spot ¢ conglial-
trimercati del [&h8 come i titoli
diefficienza energetica ("certifi-
catibianchi"), le fonti rinnovabi-
li di energia ("certificato verdi")
¢ le emissioni di anidride carbo-

nica ("certificati bruni"). La Bor-
saatermine del chilowattora fisi-
co non avra future oltrei sei me-
si. Difatti, poiché si tratta non di
prodotti finanziari bensi di veri
chilowattoradaconsegnare fisi-
camente dalla centrale elettrica
al consumatore dienergia, c’é bi-
sogno di certezza sulla reale di-
sponibilita del trasporto, che
nelcasodellacorrente e rappre-
sentato dalla rete di alta tensio-
ne di Terna. Con le tecnologia
di oggi, si possono prevedere il
"traffico” e gli "ingorghi® di chi-
lowattora sulle "autostrade
dell’elettricita" con al massimo
seimesidi anticipo.

Per lungo tempo le due Spa
noneranoriusciteatrovareunac-
cordo sul valore da assegnare al
DPun, il prezzo unico nazionale del
chilowattora che ognimattinavie-
nefissato dalla Borsaelettrica per
le forniture di corrente del giorno
successivo. Per sbloccare jl nego-
ziato ¢ dovuto intervenire nelle
scorse settimane il ministro dello
Sviluppo economico, Claudio
Scajola. Il contratto firmato lune- |
di da Capuano e Agosta riguarda
la licenza per l'utilizzo commer-
ciale del prezzo unico nazionale
per acquisto di energia elettrica,
sul quale si forma poi il prezzo di
settlement dei derivati elettrici. Il
valore del Pun ¢ flessibile e varie-
rain base al numero delle transa-
zionieal prezzo deicontrattiater-
mine che siformera sul mercato.
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