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Scossa derivati per il governo

LUCA TESTONI

La Borsa dei derivati elettrici di-
venta una questione di governo.
E una corsa contro il tempo per
definire le regole, nonché i sog-
getti cui affidarle. Secondo fonti
ministeriali, infatti, sulla questio-
ne dei derivati sull’energia nelle
scorse settimane si € riunito un
tavolo presso la presidenza del
Consiglio dei ministri, cui hanno
preso parte Consob, Autorita per
I'energia, ministero dello Svilup-
po economico, quello delle Finan-
ze ¢ quello delle Politiche euro-
pee. La presenza del dicastero di
Emma Bonino spiega I'accelera-
zione imposta da Palazzo Chigi:
a quanto pare, il tavolo ha preso
atto che, in seguito alla direttiva

Sui future elettrici
task force a Palazzo
Chigi con tre
ministeri, Consob
e Authority: corsa
contro il tempo
per creare €x novo
le regole e non
trovarsi spiazzati
sulla Mifid. Bisogna
scegliere il gestore

Mifid sull’apertura dei mercati fi-

nanziari europei, c'é la concreta
possibilita che a novembre i deri-
vati energetici varchino comun-
que le frontiere, sommergendo
un mercato italiano impreparato
all'urto. E che magari si costitui-
scano centri di negoziazione
esteri, o creati da operatori al di
fuori della tutela delle autorita
di controllo italiane. Preso atto

del pericolo, il governo si & trova-
to di fronte a un'impietosa veri-
ta: non esiste attualmente un
quadro normativo adeguato per
gestire i derivatives sull’elettrici-
ta. Percio, € stato costituito un
gruppo di lavoro che coordinera
Iattivita di Consob e dell’ Autho-
rity e definira il contesto regola-
mentare. Nel contempo, dovra

Massimo Capuano
e Romano Prodi

individuare 1'ente cui affidare in
via primaria la gestione dei nuo-
vi strumenti finanziari richiesti
a gran voce dal mercato. E in
questo scenario che va letta la
decisione annunciata due giorni
fa da Borsa Italiana (vedi F&M
del 26 aprile} di avviare le proce-
dure regolamentari e autorizzati-
ve per istituire un mercato dei
derivati dell’energia. L’ad Massi-
mo Capuano potrebbe aver gio-
cato d’anticipo. Infatti, al termi-
ne della partita si dovra capire
quale ruolo potra avere il Gesto-
re del mercato elettrico: attual-
mente tratta solo quantita fisi-
che di elettricita, ma alcuni lo in-
dicano quale possibile sede an-
che del listino dei future. E c'e
chi non escliude una forma di liai-
son tra Piazza Affari e Gme.
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