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BORSA UNICA

L’idea di fondere Piazza Affari

con Mts e Borsa elettrica

Un mercato unico
per azioni, energia
e titoli di Stato

Agosta (Gme): «La Borsa
italiana verso l'acquisto

di una quota in quella
dell’elettricita e (forse) in Mts»

Paolo Giovanelli
da Milano

®Una Superborsa che
comprenda Borsa Italiana,
Mts (la Borsa dei titoli di Stato)
e Borsa elettrica: & la prospet-
tiva su cui si sta lavorando e
che potrebbe andare in porto
nel 2006. «Il Gme (il Gestore
del mercato elettrico che con-
trolla la Borsa, ndr) va verso
I'apertura del capitale a nuovi
soci - ha detto al Giornale'am-
ministratore delegato, Sergio
Agosta - pensiamo all'ingres-
so di operatori e istituti finan-
ziari con un limite azionario si-
mile a quello chec’e giain Ter-
na, mentre il Tesoro potrebbe
mantenere il 30-35% sulla fal-
sariga di quanto & avvenuto
per altri gruppi a conirollo
pubblico. Borsa Italiana & mol-
to interessata e potrebbe ave-
re una quota intorno al
20-30%, ma e ancora tutto in
fase di discussione iniziales».
Nello scorso novembre I'E-
nel ha acquistato il 5% di
Powernext (la Borsa elettrica
francese), pagandolo 1,5 milio-
ni di euro, valorizzandola cosi
intorno ai 30 milioni. La Borsa
elettrica italiana ha un volu-
me di transazioni che & 15 vol-
te quella francese e ha chiuso
il bilancio 2004 (in tutto otto
mesi) con un utile di quasi 5
milioni, menire i «cugini» d’0l-

tralpe hanno chiuso in rosso:
«Non si pud certo collegare
meccanicamente volume d'af-
fari con valorizzazione - ha
commentato Agosta - ma cer-
to il Tesoro in poco pilt di un
anno (il Gme & partito la pri-
mavera scorsa, ndr) si trova
tra le mani un asset interes-
sante». 1 giochi sono in ogni
caso lontani dalla conclusio-
ne, anche perché per Mts non
c’e solo 'offerta di Borsa italia-
na-Euronext (la Borsa france-
se), ma anche quella di eSpe-

ed che fa capo al gruppo ame-
ricano Cantor. Fin qui le pro-
spettive di alleanza tra listini,
ma la Borsa elettrica si sta
muovendo anche in altre dire-
zioni: innanzitutto sta per par-
tire il mercato a termine dei
blocchi anche per l'elettricita.
Si chiamera Bipex (Block ita-
lian power exchange) e per-
metterd di stipulare contratti
atermine per la compravendi-
ta di energia. L'obiettivo &
quello di arrivare a contratti
per consegne fino a 12 mesi.
La settimana prossima ci sara
la presentazione ufficiale, in
autunno iniziera ad operare
in maniera regolare, mentre
durante l'estate cisara unafa-
se sperimentale con gli opera-
tori. Poi, una volta decollato il
Bipex, toc-

chera aifu-

Al decollo anche
le contrattazioni a termine
di energia, poi tocchera
ai prodotti finanziari

tures e ai
tutti i pro-
dotti finan-
ziari.
Anche
perché,
ncl frattem-
po, la Bor-
sa sta co-
minciando
a fare sentire il suo effetto sui
prezzi dell’energia: gia oggi

-sui 300 terawatt prodotti in

Italia, 160 passano attraverso
il mercato con oltre 80 opera-
tori, ira cui tutte le municipa-
lizzate. Basta confrontare le
guotazioni: al momento della
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partenza delle contrattazioni
(poco pit di un anno fa) il prez-
20 del Mw oscillava sui 57-58
euro, contro una media euro-
pea di 30-35 euro. Nell'ultima
settimana il prezzo in Italia
era sceso a 48-49 euro per
Mw, addirittura sotio quello
della Spagna che era a 49,
mentre in Francia, Germania
e Olanda era sui 40-42 euro.
Intanto sta partendo il mer-
cato dei «Certificati bianchi»,
legati al risparmio energetico
e che verranno assegnati a
municipalizzate e grossisti. Il
primo lo ha ottenuto la Meta
diModena. Pitimportante an-
cora sara quello dell’Emission
trading, legato all’accordo di
Kioto. PerI'ltalia sara strategi-
co: entro una decina di giorni
I'Ue dovrebbe decidere le quo-
te di Co2 da assegnare all'lta-
lia che rischia di diventare
uno dei maggiori acquirenti
europei di «diritti di inquina-
mento». E la Borsa elettrica
potrebbe essere la stradamae-
stra per evitare che leimprese
italiane (non solo quielle elettri-
che, ma anche cartiere, accia-
ieri e cementifici) vengano pre-
sc per il collo dai venditori di
quote dell’'Unione europea.

VERSO UNA SUPER-BORSA
PER TRE MERCATI

Piazza Affari. £ la wecchia» Borsadove si
scambiano i titoli azionari delle societa
quotate, paradiso e inferno di migliaia di
piccoli azionisti.

Borsa dell’energia. £ apertasolo agli
operatori gualificati: le contrattazioni
vedono coinvolte poco pil di ottanta
societa tracompratori e venditori. Partita
un anno fa & in rapido sviluppo.

Mts. Eil pit grande mercato mondiale dei
titoli di Stato. Controllato dauna
cinquantina di banche, meta italiane,
meta straniere, potrebbe essere ceduto a
Borsaitaliana alleata a quellafrancese.
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IN CRESCITA

Sergio Agosta,
amministratore
delegato del Gestore del
mercato elettrico, che a
sua volta é il «regista»
della Borsa dell’energia,
un mercato che in pochi
mesi ha registrato una
forte accelerazione non
solo come numero di
contratti, ma anche dal
punto di vista dei prezzi
dellelettricita che sono
risultati calmierati
rispetto all’andamento
del 2004. Ora sta per
partire il mercato a
termine, poi seguira
quello dei futures
dell’elettircita
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