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Entro ’autunno anche le contrattazioni dei certificati per «Kyoto»

[.a Borsa elettrica fa 1l bis

ROMA = Compic un aono. Si
guadagna dagli analisti vn vo-
to che 1a promuove ma incorag-
gla a far meglio. E la Borsa
elettrica risponde formulando
due promesse. La prima: favo-
rird il vero gioco di mercalo,
quindi una pill tangibile disce-
sa dei prezzi dell’elettricith,
ospitando non solo le contratia-
zioni delle partite elettriche
giornaliere ma anche una buo-
na quota di contratti bilaterali,
quelli che riguardano 1'energia
da consumare in una settimana
o anche in periodi molto pib
lunghi. La seconda: entro i
prossimo antunno la Borsa elet-
trica diventerd anche una piaz-
za di scambio dei certificati
"peri", quelli relativi alle quote
di emssione di Co2 da compra-
re per rientrare nel limiti del
protocollo di Kyoto.

«Sono stati gli operatori a
manifestarci 1'interesse ad
usare le nosire strutture per
negoziare le quote di emissio-
ne. ¢ lo stesso ministerc
dell’Ambiente sta efficace-
mente collaborando per met-
tere a punto il meccanismo»
spiega Sergio Agosta, ammi-
nistratore delegato del Gesto-
re del mercato elettrico, ma-
novratore e regista della Bor-
sa. «Sard inevitabilmente un
mercato concentrato in misu-
ra preponderante sulla do-
manda da parte di operator]
nazionali a fronte di un’offer-
ta che verrd in maniera mas-
siccia dall estero, visto il de-
ficit dei diritti globalmente
assegnati al nostro paese» sot-
1olinea Agosta. Convinto che
una piazza di scambio delle
quote promossa direttamente
dal Gme possa garantire
«maggiore liquidila, traspa-
renza dei prezzi e sicurezza
delle tramsazionis.

Non diverse le ambizioni
sull"altro fonte, quello dei con-
tratti elettrici "lunghi”. Se nel
suo primo anno di vita il Gme
si & concentrato sul suo man-
dato istitutivo, la gestione dei
negoziati sui consumi elettrici
giornalieri, ora vuole fare di
pii. Allargando il suo ruolo di
mediatore anche ai contratti
ora caratterizzati da una tratia-
tiva diretta tra i grandi consu-
matori (singole imprese o con-
sorzi) e produttori di elettrici-
th. «Anche qui sono stati diret-
tamente gli operatori — rimar-
ca Agosta — a sollecitare una

nostra iniziativa per promuo-
vere e organizzare contratti a
termine standardizzati, con ef-
ficaci coperture del rischio
sui prezzi e sulle quantiti, che
possano  oltretutto  costituire
un primo passo verso quegli
strumenti finanziari pilt sofisti-
cati che dovranno caratterizza-
fe un mercato borsistico matu-

1o ¢ davvero trasparente».
L’esigenza di dare una mag-
giore trasparenza a tutto il si-
stemna delle contrattazionj elet-
triche era stata del resto sotto-
lineata con forza dall’Anti-
trust ¢ dell’ Authority di setto-
re nelle conclusioni dell’inda-
gine congiunta sui mercati
dell'energa (s1 veda «Il So-
le-24 ore» del 15 marzo). E
proprio ieri 1'Authority per
I'energia ha annunciato che
definird nuovi indici ¢ nuove
metodologie per perfezionare
il suo monitoraggio sull’anda-
mento delle contrattazioni.
«Piena colleborazione», pro-
metle Agosta. Che intanto ri-
lancia: il modello per la nuova
atlivith di mediazione sui con-
tratti non giomalien ¢'¢ gid. E
quello utilizzato dall’ Acquiren-
te unico. Che si presta perd ad
una doppia lettura. Vero & che
nel 2004 i confratti extraborsa
dell’ Acquirente unico hanno
contribuito a stemperare alme-
no un po’ la pressione deterni-
nata dal caro greggio sulle no-
stre bolletie. Ma dove si wac-
cia la vera rotta dei prezzi elet-
trici italiani? Non tanto in Bor-
sa, ma soprattutto nci contratti
esterni, mentre gli operatori do-
minanti manovrano le contrat-
tazioni giornaliere a sostegno
delle loro strategic extraborsa,
come del resto accusano I’ Au-
thority e 1" Antitrust. Lo sosten-
gono ghi analisti di Energy
advisor correlando 1 prezzi di
Borsa con i contratti stipulati
dall’ Acquirente unico e le tarif-
fe disposte dall’ Authority per
il mercato vincolato, che ven-
gono aggiomate trimestralmen-
te sulla base dei costi subiti
dall’Acqguirente unico. L’Ac-
quirente Unico contratia, la
Borsa in pratica "fotograta" e
I’ Authority fissa le tariffe.
Chissa, si domandano gli anali-
sti. se { nuovi orizzonti traccia-
ti dal Gme potranno ridefinire
almeno un po’ i giochi.
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