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FUNZIONANO LA BORSA
E IL MERCATO ELETTRICO

I1 16 febbraio scorso & stato ratificato
il Protocollo di Kyoto, alleanza interna-
zionale nella quale 170 Paesi si sono im-
pegnati a ridurre del 5 per cento le emis-
sioni di gas serra a livello globale. Parla-
re di Kyoto & come parlare di arbitri il lu-
nedi post campionato. Ci sono quelli che
lo definiscono un totem e quelli che lo ri-
tengono un tabd, gli apocalittici e gli in-
tegrati. Una cosa & certa: il problema del-
I'inquinamento atmosferico non pud pi
essere sottovalutato e, pur tenendo conto
di tutte le opinioni, Kyoto sembra un
buon test per verificare se il mondo & ve-
ramente in grado di muoversi a un’unica
velocitd. Un’altra cosa certa & che i pro-
blemi maggiori nell’applicazione del
Protocollo dovrebbero arrivare dal setto-
re elettrico: dal 1990 al 2003 le centrali
elettriche hanno aumentato le emissioni
del 17 per cento a causa della crescita
della domanda. Secondo alcune stime, il
consumo mondiale di energia aumentera
di circa il 55 per cento nei prossimi 30
anni. Siamo di fronte a un’emergenza?
Qualcuno dice di si e propone una solu-
zione: il ritorno al nucleare. E veramente
la strada da percorrere? Specchio Econo-
mico I’ha chiesto a Giorgio Szegd, presi-
dente del GME, il Gestore del mercato
elettrico, che all’inizio della sua carriera
fu ricercatore nell’ Agip Nucleare.

Domanda. Cosa pensa dei dibattiti in
corso sul nucleare?

Risposta. Il 20 gennaio scorso, in oc-
casione dell’inaugurazione dell’elettro-
dotto che collega la nostra rete elettrica a
quella svizzera, il presidente del Consi-
glio Silvio Berlusconi ha sottolineato
I’esigenza di una riconsiderazione glo-
bale del sistema elettrico; ne sono nate
polemiche a causa del riferimento al nu-
cleare come un tema che sara sul tavolo
non nell’immediato futuro ma quando si
impostera un piano nuovo e si rispondera
alla domanda che pende sul Paese.

D. Come risolvere il problema del co-
sto dell’energia elettrica, in Italia piu alto
che negli altri Paesi?

R. Tale costo & dovuto a molteplici
cause, in primo luogo ai combustibili
usati ma non solo. Gia nell’aprile 2002
la X Commissione della Camera solleva-
va la questione dello squilibrio tra le fon-

ti di produzione, evidenziandone le con-
seguenze per il costo dell’energia. Il no-
stro Paese importa energia in grandi
quantitd e buona parte di essa & prodotta
da centrali nucleari francesi e slovene
poste a ridosso del confine italiano. Il
Governo ha gia cominciato ad affrontare
il tema del nucleare consentendo alle im-
prese di operare in tale settore all’estero,
e quindi di riprendere la strada della ri-
cerca e dell’innovazione; la ritengo una
scelta giusta in vista di un’ulteriore mo-
dernizzazione dell’Italia anche alla luce
della forte espansione dei programmi nu-
cleari in altri Paesi europei, come la Re-
pubblica Ceca, la Romania e "Ucraina.
I nucleare, che certo non & perfetto, ci

dovrebbe perd garantire cinquant’anni di
aria pulita in attesa dello sviluppo di
nuove fonti di energia.

D. Nel frattempo come rendere perfet-
tamente funzionante il mercato elettrico?

R. Dal 31 marzo 2004 & operativa la
borsa elettrica italiana Ipex, ossia Italian
power exchange. Dal 31 dicembre scorso
¢ stata avviata anche la partecipazione
attiva della domanda in borsa. Questa
data rappresenta un momento fondamen-
tale per il nuovo sistema e pill in genera-
le per il settore energetico italiano, costi-
tuendo 1’approdo del processo di libera-
lizzazione. L’inserimento della domanda
attiva nella Borsa elettrica & cominciato
nel migliore dei modi: i volumi di ener-
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A sinistra: Giorgio Szegé,
presidente del GME,

il Gestore

del mercato elettrico

gia trattata hanno raggiunto livelli re-
cord, I’importo finanziario nel primo pe-
riodo, dal primo gennaio al 13 febbraio
2005 ha quasi raggiunto i due miliardi di
euro, corrispondenti a circa 26 TWh di
energia elettrica trattata in borsa.

D. Pud spiegare il funzionamento di
quest’ultima?

R. La borsa elettrica funziona con un
sistemna telematico di negoziazione di or-
dini di acquisto e di vendita. Tutte le fasi
del mercato, organizzato e gestito da noi,
si svolgono via internet. Esiste anche un
vero e proprio mercato «fisico» nel quale
si definiscono 1 programmi di immissio-
ne e di prelievo nella rete. In sintesi, la
borsa dell’energia elettrica si articola in
tre mercati, ognuno a valle dell’altro: il
mercato del giorno prima, che ospita la
maggior parte delle transazioni di com-
pravendita di energia; il mercato di ag-
giustamento, che consente agli operatori
di apportare modifiche ai programmi de-
finiti nel primo; il mercato per il servizio
di dispacciamento, in cui il Gestore della
rete di trasmissione nazionale si approv-
vigiona delle risorse necessarie alla ge-
stione e al controllo del sistema elettrico
nazionale.

D. Come si inserisce la borsa nel pro-
cesso di liberalizzazione del settore?

R. Si propone come strumento innova-
tivo rispetto al sistema dei contratti bila-
terali; in esso prezzi e quantitd vengono
determinati liberamente dalle parti con-
traenti. Innanzitutto dobbiamo dire che
la borsa migliora il processo di forma-
zione dei prezzi, rispecchiando le condi-
zioni di domanda e di offerta; inoltre sti-
mola la concorrenza tra operatori e favo-
risce il soddisfacimento della domanda
ai prezzi pill convenienti disponibili sul
mercato; opera in trasparenza, rendendo
quantitd e prezzi costantemente visibili a
tutti gli operatori; presenta una maggiore
flessibilitd, consentendo agli operatori di
integrare le forniture di energia per far
fronte alle fluttuazioni improvvise del
loro fabbisogno. E ancora: contribuisce a
far fronte alle situazioni di scarsita di of-
ferta, fornendo accurati e puntuali segna-
li di prezzo sia ai produttori per rendere
disponibile la capacitd di generazione,
sia ai consumatori, promuovendo I’uso
efficiente dell’energia; favorisce la stabi-
lizzazione del mercato incentivando la
costruzione di nuove centrali e di nuove
linee elettriche e I'ingresso di nuovi ope-
ratori; introduce un elemento di separa-
zione tra le attivitd di produzione e di
vendita di energia, concorrenziali all’in-
terno della filiera elettrica; semplifica le
procedure commerciali delle aziende; as-
sicura una maggiore sicurezza di paga-
mento dell’energia elettrica venduta at-
traverso i sistemi di garanzia offerti dal
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mercato. Questi mi sembrano gli ele-
menti pill innovativi.

D. Chi ¢ il destinatario dei benefici?

R. I consumatori finali, sia quelli abili-
tati ad acquistare alla borsa elettrica
quindi grossisti e aziende a condizione
che siano utenti del dispacciamento in
prelievo; sia quelli non abilitati, ovvero i
«clienti finali idonei» che non hanno
concluso un contratto di dispacciamento
con il Gestore della rete di trasmissione
nazionale e acquistano tramite i grossi-
sti; sia quelli «vincolati». E bene precisa-
re che il risparmio ottenibile dall’even-
tuale calo del prezzo dell’energia e che si
forma in borsa non & immediatamente
visibile nella bolletta che arriva a casa,
dal momento che I’energia trattata in
borsa rappresenta solo una, seppure im-
portante, delie voci di costo.

D. Quanti operatori sono nel mercato?

R. Oltre 70, tra i quali I’Acquirente
unico, importanti produttori e grossisti.
Oggi tutti i clienti idonei possono ap-
provvigionarsi, attraverso i loro grossi-
sti, direttamente in borsa. I clienti vinco-
lati, in primo luogo le famiglie, fanno in-
vece riferimento all’Acquirente unico
che continuera ad effettuare per loro con-
to gli acquisti in borsa essendo il loro
grossista. La lista completa dei parteci-
panti al mercato dell’energia & pubblica-
ta nel sito www.mercatoelettrico.org.

D. Quali sono i problemi maggiori in-
contrati e le soluzioni adottate con I’av-
vio della domanda attiva?

R. Nessuno in particolare: i mercati si
sono sempre chiusi regolarmente e le
contrattazioni si sono sempre svolte nel-
la massima regolarita e trasparenza. Cid
¢ dovuto anche al fatto che ’avvio della
domanda attiva ¢ stato proceduto per di-
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versi mesi da test, procedura fondamen-
tale per comprendere a fondo i meccani-
smi della borsa.

D. Come si spiegano le perplessita de-
gli osservatori sui prezzi registrati dalla
borsa dell’energia in questo primo perio-
do dell’anno?

R. La borsa elettrica & un mercato in
cui si incontrano domanda e offerta e si
definiscono la quantita e il prezzo dell’e-
nergia elettrica scambiata: quello che
emerge & un prezzo realistico e rappre-
sentativo di quello sottostante. I picchi
momentanei di prezzo riscontrati nella
nostra come pure in altre borse, dovuti a
momentanei squilibri tra domanda e of-
ferta, non hanno un peso sul costo finale
annuo dell’energia elettrica. L'efficienza
del mercato & dimostrata dal fatto che il
costo dell’energia elettrica ha avuto in-
crementi inferiori a quello del petrolio e
del gas, fonti primarie in Italia per la pro-
duzione di energia elettrica. L’avvio del-
la borsa ha portato a prezzi mediamente
inferiori rispetto a quelli che si sarebbero
registrati con le tanffe amministrate dal-
I’ Autoritd. Quanto detto conferma che la
borsa funziona bene. Il termine «merca-
to» & sintomo di libera contrattazione e
contrasta con il termine «energia elettri-
ca», bene strettamente vincolato a preci-
se localita di produzione e di consumo.

D. I prezzi quindi sono realistici?

R. La borsa non pud che registrare
prezzi realistici, determinati dall’incon-
tro della domanda con I’offerta. Fattori
da considerarsi determinanti nel raffred-
dare i prezzi sono I’entrata in funzione di
nuove centrali, previste dal 2006, 1'au-
mento delle importazioni con I’avvio di
nuovi elettrodotti, i miglioramenti tecni-
ci in termini di efficienza degli impianti
esistenti. Questi esempi confermano la
necessita di attendere un graduale adatta-
mento ai nuovi meccanismi affinché la
delibera dell’ Autorita sulla promozione
della concorrenza possa esplicare effetti.

D. A che punto & la liberalizzazione
del settore elettrico?

R. II 9 febbraio 2005 si & conclusa
I’indagine conoscitiva condotta in colla-
borazione tra I’Autoritd per 1’energia
elettrica e il gas e 1’ Autorita garante del-
la concorrenza e del mercato. Per la pri-
ma volta un documento ufficiale istitu-
zionale elimina dubbi e incertezze circa
Pestraneita della borsa dai possibili fat-
tori distorsivi del sistema. In pid occasio-
ni, infatti, & stato sottolineato come la
borsa elettrica sia in grado di favorire,
nel medio termine, un vero assetto com-
petitivo e una riduzione del livello dei
prezzi dell’energia all’ingrosso. Consi-
derata la complessitd dei temi trattati e
I’importanza che rivestono per il Paese,
il Gestore del mercato elettrico ha recen-
temente pubblicato un opuscolo illustra-
tivo rivolto a tutti gli allievi degli ultimi
anni delle scuole secondarie, in cui si
spiega in modo molto dettagliato il pro-
cesso di produzione, negoziazione e tra-
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La sala della borsa elettrica:
sono in atto le contrattazioni
per la vendita e

per I'acquisto di energia

smissione di energia elettrica.

D. Quali sono state le reazioni degli
operatori al funzionamento del sistema
dal primo gennaio 2005? E quali modifi-
che sono state apportate alla disciplina
del 9 dicembre 20047

R. Gli operatori hanno manifestato in-
teresse a partecipare alla borsa fin dall’i-
nizio. Con I’avvio della domanda attiva
si & registrata una loro ulteriore attenzio-
ne, con una crescita del 120 per cento ri-
spetto ai partecipanti del 2004. Quanto
alle modifiche apportate alla disciplina
del 9 dicembre 2004, le principali riguar-
dano il sistema di garanzie, lo sbilancia-
mento a programma ¢ la titolarita a pre-
sentare offerte. Per quanto riguarda il si-
stema di garanzie ¢ stato inserito I’arti-
colo 117.4 bis, permettendo a tutti gli
operatori di presentare, fino al 30 giugno
2005, garanzie nella forma di fideiussio-
ne a prima richiesta. Da luglio & prevista
I'introduzione di un sistema di garanzie
integrato tra il Gestore del mercato e
quello della rete. Inoltre & stato modifi-
cato I'articolo 15 per estendere all’Ac-
quirente unico la possibilita, gia prevista
per il Gestore della rete, di presentare ga-
ranzie finanziarie diverse da quelle pre-
viste per gli altri operatori, purché aventi
la stessa efficacia.

D. Che cosa & lo sbilanciamento a pro-
gramma?

R. E un meccanismo che permette ai
grossisti di rivendere sul mercato del
giorno prima I’energia acquistata tramite
contratti bilaterali fisici, ed eccedente ri-
spetto alle loro esigenze di consumo. Per
quanto riguarda la titolaritd a presentare
offerte, sono stati modificati gli articoli
117.3 e 117.4 per dare la possibilita agli
utenti del dispacciamento in prelievo di
delegare terzi a presentare offerte riferite
alle proprie unitd come gia avviene per
le unitd di produzione, eliminando la
previsione che li obbligava a presentare
offerte esclusivamente in prima persona.

D. Sono previste ulteriori modifiche?

R. Dal primo aprile prossimo sara con-
sentita la partecipazione alla borsa elet-
trica anche di unita di produzione non ri-
levanti. Sono stati predisposti ambienti
di prova affinché gli operatori titolari di
tali unitd possano sperimentare la parte-
cipazione alla borsa; inoltre & previsto
per i prossimi mesi 1’avvio del mercato
dei titoli di efficienza energetica, i cosid-
detti certificati bianchi.

D. Di che si tratta?

R. Nella fase di liberalizzazione del
mercato elettrico e del gas & stato avviato
un processo di promozione dell’efficien-
za energetica all’interno del quale sono
stati definiti criteri e modalita di rilascio
dei cosiddetti titoli di efficienza energeti-
ca, emessi dal Gestore del mercato elet-_

trico, su certificazione dell’ Autorita per
I’Energia elettrica e il Gas, a favore di
singoli distributori e di soggetti da essi
controllati, e legati ai risultati raggiunti
attraverso la realizzazione di progetti per
I’efficienza energetica. Inoltre vengono
emessi, sempre in base a progetti realiz-
zati, a favore di societd operanti nel set-
tore dei servizi energetici. Con un decre-
to il ministro per le Attivita produttive di
concerto con quello dell’Ambiente ha
determinato gli obiettivi quantitativi na-
zionali di ‘incremento dell’efficienza
energetica che dovranno essere conse-
guiti dai distributori di energia elettrica e
dalle imprese distributrici di gas natura-
le. Ogni anno I’ Autorita verifica che i di-
stributori abbiano conseguito gli obietti-
vi specifici loro assegnati.

D. Come funziona il meccanismo?

R. Oggi il Gestore del mercato & chia-
mato a organizzare una sede per la con-
trattazione dei titoli e a predisporre le re-
gole di funzionamento del mercato cosi
da consentire: I’acquisto di titoli da parte
di coloro che hanno ottenuto risparmi in-
feriori al loro obiettivo annuo, la vendita
di titoli da parte dei distributori che han-
no raggiunto risparmi oltre I’obiettivo, la
vendita di titoli da progetti autonhomi
svolti dalle societd operanti nel settore
dei servizi energetici che, non dovendo
ottemperare ad alcun obbligo, hanno la
possibilitd di realizzare profitti sul mer-
cato. In questo modo & possibile conte-
nere i costi complessivamente sostenuti
dai distributori per il conseguimento de-
gli obiettivi fissati. Un meccanismo si-
mile a quello dei certificati verdi, anche
se il Gestore del mercato elettrico ha
chiesto che il mercato dei titoli di effi-
cienza energetica si svolga con regole
analoghe a quello di tali certificati.

D. Cosa sono i certificati verdi?

R. Sono emessi dal Gestore della rete
in favore dei produttori per attestare che

I’energia da loro prodotta ¢ generata da
impianti alimentati da fonti rinnovabili;
possono essere utilizzati per adempiere
1’obbligo annuale di produrre energia ge-
nerata da tali fonti. Dal 2002, infatti, pro-
duttori e importatori di energia prodotta
da fonti non rinnovabili hanno 1’obbligo
di immettere ogni anno in rete una quota
di energia prodotta da impianti alimenta-
ti da fonti rinnovabili part al 2 per cento
di quella prodotta o importata nell’anno
precedente, eccedente i 100 GWh. Dal
2004 e fino al 2006 la quota minima & in-
crementata dello 0,35 per cento annuo.
La presenza di un mercato organizzato
ove scambiare i certificati verdi, operati-
vo dal marzo 2003, consente una collo-
cazione efficiente delle quote produttive
di energia rinnovabile.

D. Quando avvengono le operazioni?

R. Le sessioni del mercato si svolgono
almeno una volta alla settimana tra gen-
naio e marzo di ciascun anno, e almeno
una volta al mese nel restante periodo.
Le contrattazioni avvengono attraverso
negoziazione continua tra produttori di
energia elettrica, importatori, Gestore
della rete, grossisti, formazioni associati-
ve iscritte al mercato dei certificati verdi:
complessivamente oltre 90 soggetti. Il
valore dei certificati verdi negoziati nel
2004 & stato pari a 100 MWh; con I’ini-
zio del 2005 & stato modificato in 50
MWh. Nel 2004 sono state organizzate
24 sessioni di mercato e sono stati scam-
biati 20.439 certificati di cui 20.419 rela-
tivi al 2003 e 20 al 2004. 11 Gestore della
rete ha venduto 19.452 certificati con an-
no di validita 2003; il valore delle transa-
zioni & di circa 202 milioni di euro, la
quantita di energia sottostante i certifica-
ti negoziati & di 2.043.900 MWh; il prez-
20 medio dei certificati scambiati & stato
di 97,25 euro per MWh per i certificati
con anno di validita 2004, e 98,88 per
quelli con anno di validita 2003.




